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1. REQUMEN EJECUTIVO SOBRE LOS RESUILTADOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Petréleos de Venezuela, S.A. y sus filiales (PDVSA o la Compafiia) es propiedad de
la Republica Bolivariana de Venezuela y su control, como Accionista, es ejercido a
través del Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petréleo (MENPET).
PDVSA es responsable, en Venezuela, del desarrollo de la industria de los
hidrocarburos; asi como también, de planificar, coordinar, supervisar y controlar las
actividades de sus empresas, tanto en Venezuela como en el exterior. La mayoria
de las filiales en el exterior estan involucradas en las actividades de refinacion y
comercializacién en los Estados Unidos de América, Europa y el Caribe.

Con base en la nueva responsabilidad social de PDVSA, establecida en los Articulos
N° 302 y N° 311 de la Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela y en el
Articulo N° 5 de la Ley Organica de Hidrocarburos, referidos a la participacion de
PDVSA en el desarrollo social e integral del pais, y con la finalidad de apoyar las
obras o servicios destinados al desarrollo de infraestructura y vialidad, actividades
agricolas, de salud y educacién, y a cualquier otra inversion productiva en
Venezuela, PDVSA participa en diferentes programas establecidos por el Ejecutivo
Nacional.

PDVSA prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB).

La informacién financiera trimestral que se incluye en este informe, se presenta de
manera consistente con los Ultimos estados financieros auditados, aprobados y
publicados, correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2007.

Con fecha 27 de marzo de 2008, fueron aprobados y publicados los estados
financieros consolidados de PDVSA, asi como el informe de gestion y el informe del
Comisario, correspondientes al afio finalizado el 31 de diciembre de 2007.

PDVSA, fue recientemente clasificada como la quinta empresa petrolera a nivel
mundial, segun estudio publicado el 3 de diciembre de 2007 por Petroleum
Intelligence Weekly (PIW); a través del presente reporte, PDVSA informa sus
resultados operacionales y financieros consolidados, al 31 de marzo de 2008.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 3
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1.1.Resultados Operacionales

Al cierre del trimestre finalizado al 31 de marzo de 2008, la produccion promedio de
crudo se ubicé en 3.214 MBD, lo que representd un incremento de 70 MBD con
respecto al ler. trimestre de 2007, periodo en el que fue de 3.144 MBD.
Adicionalmente, la produccion promedio de 3.214 MBD lograda durante el ler.
trimestre de 2008 fue superior al promedio alcanzado durante el afio 2007, de 3.150
MBD.

La produccién promedio de liquidos del gas natural (LGN) fue de 162 MBD,
presentando una leve disminucién de 2 MBD con respecto al ler. trimestre de 2007.

Los volimenes de exportacion promedio se ubicaron en 2.821 MBD, inferior en 34
MBD respecto al ler. trimestre de 2007.

El precio promedio de exportacion de la cesta venezolana ascendi6 a 87,89 US$/BI,
superior en 39,24 US$/BI (81%), en comparacion con el precio registrado en el
ler. trimestre de 2007 que fue de 48,65 US$/BI.

La produccién de gas natural correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo
de 2008 fue de 6.405 MMPCD, disminuyendo en 326 MMPCD (5%) en relacion con
el ler. trimestre de 2007, en el que la produccion de gas alcanzé 6.731 MMPCD.

Afio terminado el . Trimestres terminados
31 de diciembre de Resultados Operacionales el 31 de marzo de Variacion
2007 (MED) 2008 2007 M | %
3.150 Produccién de Crudo 3.214 3.144 70 2
172 Produccion de Liquidos del Gas Natural (LGN) 162 164 @ @
3322 Total Produccion Crudo + LGN 3.376 3.308 68 2
2.789  Exportacion de Crudosy Productos 2821 2.855 G4 O
64,74  Precio Promedio de Exportacion Cesta Venezuela (US$/BI) 87,89 48,65 39,24 81
6.958 Produccion de Gas Natural (MMPCD) 6.405 6.731 (326) (9
Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 4
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1.2.Resultados Financieros

Los Estados Consolidados de Resultados al cierre del trimestre terminado el 31 de
marzo de 2008, reflejan ingresos de 31.404 MMUSS$, superiores en 10.695 MMUS$
(52%) a los del 1ler. trimestre de 2007, que fueron de 20.709 MMUS$. Este
incremento se debe, principalmente, al aumento de los precios de exportacion y a
nuestra mayor participacion en los negocios de la Faja Petrolifera del Orinoco,
producto de la nacionalizacion.

Los costos y gastos ascendieron a 24.287 MMUS$, con un incremento de 6.681
MMUSS$ (38%) respecto al ler. trimestre de 2007, periodo en que totalizaron 17.606
MMUSS$. Este incremento se debe, principalmente, a las compras del sector
internacional, aumento de la regalia y en el impuesto de extraccién, por mayor
produccion y precios, y al incremento en las actividades operacionales, por nuestra
mayor participacion en los negocios de la Faja Petrolifera del Orinoco.

La ganancia neta para el periodo fue de 3.451 MMUSS$, superior en 1.536 MMUS$
(80%) respecto a la del ler. trimestre de 2007, que fue de 1.915 MMUSS$.

El rendimiento anualizado antes de la depreciacion y amortizacion de los activos,
gastos financieros, aportes para el desarrollo social e impuestos sobre la renta
(EBITDA, por sus siglas en inglés), fue de 36.336 MMUS$ mayor en 16.676 MMUS$
(85%), al rendimiento alcanzado durante el ler. trimestre de 2007, que fue de 19.660
MMUSS$.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 5
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LY ter ".""ado e' Estados Consolidados de Resultados T TAETTLENE Variacion
31 de diciembre de 31 de marzo de
2007 (MMUSS) 00 | 2007 MMUSs | %
96.242 Total ingresos 31.404 20.709 10.695 52
72.324 Total costos y gastos 24.287 17.606 6.681 38
1.374 Otros ingresos 347 177 430)  (55)

Ganancia antes de aportes para el desarrollo social e impuesto

25.292 sobre [a renta 7.464 3.880 3.584 92
14.102 Aportes para el desarrollo social 2.676 562 2114 376
5,017 Impuesto sobre la renta 1.386 1.403 (17 (1)
100 Ganancia de operaciones discontinuadas, netas de impuesto 49 - 49 100
6.273 Ganancia neta 3451 1915 1536 80
Ganancia neta:

5.371 Atribuible al Accionista de la Compaiiia 2871 1.799 1.072 60
902 Intereses minoritarios 580 116 464 -
6.213 3451 1915 1536 80
29.994 EBITDA (Anualizado) 36.336 19.660 16.676 85

2. RESULTAD PERACIONALE
2.1.Exploracién y Produccion

Exploracién

Durante el ler. trimestre de 2008, la actividad de exploracién se concentr6 en la
realizaciéon de estudios exploratorios en 23 proyectos, con el objetivo principal de
investigar y confirmar expectativas por el orden de 23.074 MMBIs y 52.158
MMMPCG, a lo largo de todo el territorio nacional.

En cuanto a la actividad operacional, en Geofisica se adquirieron 422 Km? en el
area de Centro Sur, asociados a sismica exploratoria, para un total acumulado
de 1.184 Km?, considerando los 762 Km? adquiridos durante el afio 2007. En lo
referente a Perforacién Exploratoria, se trabajaron dos (2) pozos exploratorios en
el oriente del pais y un (1) pozo delineador en el area de occidente.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 6
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Produccion
. ] Trimestres terminados -
Afio terminado el Produccion de Crudo y LGN S BB Variacion
31 de diciembre de 2007 (MBD)
208 207 MBD | %
133 Condensado 110 134 (24) (18)
589 Liviano 610 590 20 3
911 Mediano 939 923 16 2
1517 Pesado + Extrapesado 1555 1497 58 4
3.150 Produccion Crudo 3214 3144 70 2
172 Liquidos del Gas Natural (LGN) 162 164 @ 1)
3.322 Total Crudo +LGN 3.376 3.308 68 2
6.958 Gas Natural Neto (MMPCD) 6.405 6.731 (326) (5

La produccion promedio de crudo al cierre del trimestre terminado el 31 de
marzo de 2008 fue de 3.214 MBD, mayor en 70 MBD a la produccion promedio
alcanzada en el ler. trimestre de 2007 de 3.144 MBD.

La produccion promedio de liquidos del gas natural para el cierre del trimestre
terminado el 31 de marzo de 2008 fue de 162 MBD, muy similar a la del ler.

trimestre de 2007, que fue de 164 MBD.

La producciéon promedio de gas natural acumulada para el cierre del trimestre
terminado el 31 de marzo de 2008 fue de 6.405 MMPCD Yy la produccion neta
promedio disponible al mercado nacional fue de 3.677 MMPCD, esta ultima
menor en 22 MMPCD a la produccion del ler. trimestre de 2007, que fue de

3.699 MMPCD.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008



&=

Gobierno Bolivariano | inisterio del Poder Popular
de Venezuela para |2 Energia y Petréleo

Venezuela

AHORA ES DE TODOS

2.2.Refinacioén

Afio terminado Trimestres terminados

el 31 de diciembre de Sistema de Re”"a(chi/l‘;“D’)V'“”dia' de PDVSA el 31 de marzo de Variacion
2007 2008 (*) | 2007 MBD] %
4.287 Capacidad Total de Refinacion 4.240 4.287 (47) 1)
3.098 Participacién neta de PDVSA 3.018 3.098 (80) 3)

Alimentacion a Refinacion (1)

1.782 Crudo - Suministrado por PDVSA 1.658 1.783 (125) (7)
739  Crudo - Suministrado por Terceros 734 784 (50) (6)
280 Otros Insumos 300 236 64 27

2.801 Total Alimentacién a Refinacién 2.692 2.803 (111) (4)

81%  Factor de Utilizacion (2) 79% 83%
Productos Obtenidos (3)
937 Gasolinas / Naftas 901 873 28 3
892 Destilados 854 973 (120) (12)
75 Residual de bajo Azufre 74 57 17 31
274 Residual de alto Azufre 296 256 40 16
130 Asfalto 44 97 (53) (55)
13 Lubricantes 14 15 (1) (7)
107 Petroquimicos 109 111 (2) 2
434 Otros 469 470 (1) (0)
2.862 Sub-Total Productos 2.761 2852 (91) ()
(61)  Ganancias/(Pérdidas) (69) (49) (20) 41
2.801 Total Productos obtenidos 2.692 2803 (111) @&

(1) PDVSA aport6 62% y 64% de los requerimientos totales de crudo de las refinerias en las que posee participacion para el 1° trimestre
de 2008 y 2007, respectivamente.

(2) Cociente entre el crudo total para refinacion y la participacion de PDVSA en capacidad de refinacion.
(3) La participacién de PDVSA en la gama de productos.
(*) Se incluye Informacién de Refineria Camilo Cienfuegos — Cuba.

La capacidad de refinacion de la participacion de PDVSA al 31 de marzo de
2008 fue de 3.018 MBD, presentando una disminucién de 80 MBD, producto de
la venta de las refinerias Paulsboro y Savannah, compensado parcialmente con
la incorporacion de la refineria Camilo Cienfuegos, en la Isla de Cuba. El factor
de utilizacién para el ler. trimestre de 2008 fue de 79 %.

El volumen de crudo e insumos procesados en el balance consolidado de
refinacion al 31 de marzo de 2008 fue de 2.692 MBD, 111 MBD menor a lo
procesado en el ler. trimestre de 2007 de 2.803 MBD.

Con ese nivel de crudos e insumos procesados, se obtuvieron 2.761 MBD de
productos, de los cuales 901 MBD corresponden a gasolinas y naftas, 854 MBD
destilados, 370 MBD residuales, 44 MBD asfaltos, 14 MBD lubricantes, 109 MBD
petroquimicos y 469 MBD otros productos, entre los que se incluyen GLP y
especialidades.

A través de CITGO, PDVSA produce combustibles livianos y bases

petroquimicas, principalmente a través de las refinerias Lake Charles, en
Louisiana; Corpus Christi, en Texas; y Lemont, en lllinois.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 8
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CITGO ha establecido acuerdos de suministro de crudo a largo plazo con
PDVSA en lo concerniente a los requerimientos de crudo de sus refinerias. Estos
acuerdos establecen que PDVSA debe suministrar a CITGO ciertos volumenes
minimos de crudo y otras materias primas. PDVSA suministr6 276 MBD vy
334 MDB durante el ler. trimestre de 2008 y 2007, respectivamente.

2.3.Comercio y Suministro

Exportaciones

P : Trimestres terminados -
Afio terminado el Exportaciones de crudos y productos Variacion

g 31 de marzo de
31 de diciembre de 2007 (MBD) 0 7 WD |
(]

2116 Crudo 2061 2034 Al 1
673 Productos 760 822 6 @

2789 Total (crudo y productos) 281 28% B @

Las exportaciones de crudos y productos al mercado al 31 de marzo de 2008,
fueron de 2.821 MBD, Ilo que representa wuna disminucion de
34 MBD con respecto al ler. trimestre de 2007 de 2.855 MBD. En relacién con
el promedio de exportaciones de todo el afio 2007, de 2.789 MBD, se produjo un
incremento de 32 MBD. Del total de las exportaciones al 31 de marzo de 2008,
corresponden 2.061 MBD de crudos y 760 MBD de productos refinados.

Precio de Exportacidén Cesta Venezolana

Al 31 de marzo de 2008, el precio promedio de exportacion de la cesta
venezolana se elevé a 87,89 US$/BI, representando un incremento de 39,24
US$/BI (81%) con respecto al alcanzado en el ler. trimestre de 2007 de 48,65
US$/BI. A continuacion se muestra la evolucién de los precios de exportacion,
durante el ler. trimestre de 2008:

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 9
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120 A
100 A n____j___,_’J Brent 2008 (96,31)
i___n/‘ Cesta Vzla. 2008 (87,89)
a0
Cesta Vzla. 2007 (64,74)
B0 A
4 E E E E
Enero |Ene-Feb|Ene-Mar|Ene-Abr M8 FneJun|Ene-ul ne- M®  Fne.Oct "e | EneDic
May Ago Sep Nov
o— YT1 2008 9282 | 9406 | 97EY
—s— Brent 2008 9191 | 9326 | 9631
«— Cesta OPEP 2008 | 8850 | 8346 | 9252
——CestaVzla. 2008 | 80,10 | 8066 | 3789
—o— Ceogta Vzla. 2007 46,25 46 36 4365 5078 5228 5381 55,81 56,79 5804 5982 62561 b4 F4
. Ventas Mercado Interno
Afio terminado el - Trimestres terminados .
Variacion
31 de dieciembre de Mercado Inte'(ﬂné)DUqwdoyGas A ——
2007 ( ) 2008 2007 MBD %
82 Liquidos del Gas Natural (MBD) 85 82 3 3
482 Productos Refinados (MBD) 471 469 2 0
564 Total Liquidos (MBD) 556 551 5 1
512 Gas Natural (MBDpe) 454 449 5 1
1.076  Total Hidrocarburos (MBDpe) 1.010 999 10 1

Durante el ler. trimestre de 2008, las ventas de liquidos en el mercado interno
fueron de 556 MBD, 5 MBD por encima a las registradas en el ler. trimestre de
2007 que fue de 551MBD. La gestion se caracterizé por satisfacer de manera
consistente el mercado interno, continuar con la mejora de la confiabilidad
operacional y fortalecer su red de distribucién con miras al crecimiento de la

demanda que acompafa al desarrollo nacional.

Las ventas de Gas Natural al 31 de marzo de 2008 de 454 MBDpe, se
incrementaron en 5 MBDpe en relacién al ler. trimestre de 2007, de 449 MBDpe.

e — e W—————
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A continuacion se presentan los resultados financieros consolidados de PDVSA,
correspondientes al ler. trimestre de 2008, junto con los comentarios sobre las
principales actividades realizadas:

3.1.Estados Consolidados de Resultados

Afloterminado e Estados Consolidados de Resultados Trimestres terminados el o cioy
31 de diciembre de 31 de marzo de
2007 (MMUSS) 2008 000 | WMUSS | %
Operaciones continuas:
Ventas de petr6leo crudo y sus productos
93.820 Exportaciones y en el exterior 30741 20154 10.587 53
2.357 EnVenezuela 658 525 133 25
65 Otras ventas 5 30 25  (83)
96.242  Total ingresos 31404 20.709  10.695 52
Costos y gastos:
28.137 Compras de petréleo crudo y sus productos 9.070 9.156 (86) 1)
14.958 Gastos de operacion 5071 3032 2039 67
154 Gastos de exploracion 24 20 4 20
4,018 Depreciacion y amortizacion 1131 877 254 29
2702 Gastos de venta, administracion y generales 957 364 593 163
21.981 Regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos 7917 4032 3885 9%6
584 Gastos de financiamiento 440 158 282 178
(210) Otros (ingresos) egresos, neto (323) (33) (290) 879
72.324  Total costos y gastos 24.281 17606  6.681 38
Participacion patrimonial en resultados netos de afiliadas y
1.374 Ganancia en venta de inversion en afiliadas 347 71 430 (55)
Ganancia antes de aportes para el desarrollo social
25.292 e impuesto sobre la renta 7.464 3880 3584 92
14.102 Aportes para el desarrollo social 2.676 562 2114 376
11190 Ganancia antes de impuesto sobre la renta 4788 3318 1470 44
5017 Impuesto sobre la renta 1.386 1.403 (17) 1)
6.173 Ganancia neta de operaciones continuas 3402 1915 1487 8
Operaciones descontinuadas:
100 Ganancia de operaciones discontinuadas, netas de impuesto 49 - 49 100
62713  Ganancia neta 3451 1915 1536 80
Ganancia neta:
5371 Atribuible al Accionista de la Compatiia 2811 1799 1072 60
902 Intereses minoritarios 580 116 464 -
63 3451 1915 15% &0

La ganancia neta del trimestre terminado el 31 de marzo de 2008 fue de
3.451 MMUSS$, lo que representa un incremento de 1.536 MMUS$ (80%) con
respecto a la del ler. trimestre de 2007, de 1.915 MMUS$.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 11
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e Ventas de petréleo crudo y sus productos
Ventas de Exportacién y en el Exterior

El incremento en las ventas de exportacion y en el exterior, de 10.587
MMUSS$ (53%), se debe principalmente al aumento del precio promedio de
exportacion de la cesta venezolana, el cual experimenté un incremento de
39,24 US$/BI, al pasar de 48,65 US$/BI en el ler. trimestre de 2007 a 87,89
US$/BI en el 1er. trimestre de 2008.

Ventas en Venezuela

Las ventas en Venezuela se incrementaron en 133 MMUS$ (25%), debido al
aumento de la demanda del mercado de los liquidos y del gas.

o Costos y Gastos
Compras de Crudo y Productos

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2008, el saldo de
las compras no experimentd mayor variacion con respecto al periodo anterior.
La mayor parte de las compras del trimestre corresponden a filiales del sector
internacional, principalmente CITGO.

Gastos de Operacion

El costo de operacion para el 31 de marzo de 2008 cerr6é con un saldo de 5.071
MMUSS$, mientras que para el afio 2007 se ubicé en 3.032 MMUSS$, lo que
representa un aumento de 2.039 MMUS$. Esto se debe, principalmente, al
aumento de los costos de refinacion en las filiales del sector internacional
(principalmente CITGO), asi como al incremento en operaciones, producto de la
nacionalizacién de las asociaciones de la faja.

Gastos de Depreciacién y Amortizacion

El incremento en el gasto de depreciacion y amortizacion de 254 MMUS$
(29%), se debe basicamente, a la incorporacion de los activos de las nuevas
empresas mixtas producto de la nacionalizacién de los negocios de la Faja
Petrolifera del Orinoco y a nuevas capitalizaciones de activos operativos.

Gastos de Ventas, Administracién y Generales

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 12
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Los gastos de ventas, administracién y generales aumentaron en 593 MMUS$
(163%), principalmente, producto del incremento de nuestras operaciones por
la mayor participacion accionaria en las empresas mixtas de la Faja
Petrolifera del Orinoco.

Regalias, Impuesto de Extracciéon y Otros Impuestos

Las regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos, se incrementaron en
3.885 MMUS$ (96%), debido a la variacion significativa de los precios de
exportacion de los crudos, asi como por los aumentos en la produccién.

Gastos de Financiamiento

Los gastos financieros se incrementaron en 282 MMUS$ (178%), debido
principalmente por los intereses generados por las obligaciones financieras
vigentes.

Aportes para el Desarrollo Social

El incremento en los aportes para el desarrollo social causados de
2.114 MMUS$ (376%), se originan principalmente por el incremento de los
aportes al Fondo de Desarrollo Nacional (FONDEN), entidad creada por el
Ejecutivo Nacional, con base en la Ley del Banco Central de Venezuela, con el
objeto de ejecutar grandes proyectos de infraestructura, necesarios para el
Desarrollo Social e integral de pais, con recursos provenientes de los
excedentes de los ingresos petroleros, por el incremento de los precios en el
mercado internacional de hidrocarburos.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 13
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3.2.Balances Generales Consolidados

— e W~ S—

Balances Generales Consolidados Al31de marzo de | Al 31 de diciembre de Variacion
MMUS 2008 2007
(VMUSH) MMUS$ | %
Activo
Propiedades, plantas y equipos, neto 61.631 52436  9.195 18
Efectivo restringido, neto de porcion corriente 1712 1.743 k) @
Otros activos no corrientes 15.494 14144 1350 10
Total activo no corriente 78.837 68.323 10514 15
Inventarios 9.038 8.470 568 7
Documentos y cuentas por cobrar 16.255 11687 4568 39
Efectivo restringido 2.136 1555 581 37
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.346 3325 3021 9
Otros activos corrientes 13.709 14.312 (603)  (4)
Total activo corriente 47.484 39.349 8.135 21
Total activo 126.321 107.672 18649 17
Patrimonio 63.882 56.062  7.820 14
Pasivo

Deuda a largo plazo, neta de porcion corriente 13.053 13129 (16) (1
Otros pasivos no corrientes 9.017 8005 1012 13
Tota pasivo no corriente 22.070 21.134 936 4
Porcion corriente de la deuda a largo plazo 3.007 2877 130 5
Cuentas por pagar a proveedores 6.588 5.650 938 17
Impuesto sobre la renta por pagar 2.463 3.048 (585)  (19)
Otros pasivos corrientes 28.311 18901 9410 50
Total pasivo corriente 40.369 30476 9.893 3?2
Total pasivo 62.439 51610 10829 21
Total patrimonio y pasivo 126.321 107672  18.649 17
Total Deuda 16.060 16.006 54 0

Relacion Deuda/Patrimonio 25% 29%

Relacion Deuda/Activo 13% 15%

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008
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Al 31 de marzo de 2008, los activos totales alcanzaron un saldo de
126.321 MMUSS$, lo que representa un incremento de 18.649 MMUSS$ (17%) con
respecto al 31 de diciembre de 2007, fecha en que se ubicaban en 107.672
MMUSS$. Las variaciones se deben principalmente a lo siguiente:

0 Las Propiedades, Plantas y Equipos se incrementaron en 9.195 MMUS$
(18%), principalmente por los activos provenientes de los negocios de la
Faja Petrolifera del Orinoco, migrados a empresas mixtas, por un monto
aproximado de 7.638 MMUSS$, y a la incorporacion de nuevos activos que
alcanzé a 1.723 MMUSS$ durante el ler. trimestre de 2008.

o Los documentos y las cuentas por cobrar se incrementaron en 4.568
MMUS$ (39%), principalmente, por el incremento en la facturacion,
producto del aumento en los precios de exportacion.

o El efectivo y equivalentes de efectivo presentd un incremento de 3.021
MMUS$ (91%), el cual se debe, principalmente, a mayores ventas y
cobranzas, por los mayores precios del mercado.

Patrimonio

El patrimonio consolidado finaliz6 en 63.882 MMUS$, mostrando un incremento
de 7.820 MMUS$ (14%) con respecto al 31 de diciembre de 2007 de
56.062 MMUS$. A continuacion se presenta un resumen del movimiento del
patrimonio consolidado de PDVSA, experimentado durante el ler. trimestre del
afio 2008:

Movimiento del Patrimonio MMUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2007 56.062
Ganancia neta 3.451
Aporte adicional del Accionista / Superavit por revaluacion 6.374
Dividendos decretados (2.000)

Interés de los inversionistas minoritarios
de las empresas mixtas en dividendos

decretados por estas empresas (5)
Saldo al 31 de marzo de 2008 63.882
Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 15
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El total pasivo registrado al 31 de marzo de 2008 fue de 62.439 MMUSS$,
10.829 MMUS$ (21%) mayor a lo registrado al 31 de diciembre de 2007 de
51.610 MMUSS$, las variaciones se deben principalmente a lo siguiente:

o Los otros pasivos no corrientes se incrementaron en 1.012 MMUSS$ (13%),
debido principalmente al impacto reflejado en las indemnizaciones y
jubilaciones de los trabajadores.

0 Los otros pasivos corrientes aumentaron en 9.410 MMUS$ (50%),
principalmente por las regalias y el impuesto de extraccion acumulados
por pagar al 31 de marzo de 2008, producto de los mayores precios y
mayor produccién, asi como al decreto de dividendo por 2.000 MMUS$
aprobados en marzo de 2008.

0 Las cuentas por pagar a proveedores reflejaron un incremento de 938
MMUSS$ (17%), el cual se debe principalmente a los mayores niveles de
operacion, y al reconocimiento de los compromisos provenientes de los
negocios de la Faja Petrolifera del Orinoco migrados a empresas mixtas,
con una mayor participacion de PDVSA.

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 16
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3.3.Estados Consolidados de Movimiento del Efectivo

Afo terminado el
31 de diciembre de

Trimestres terminados

Estados Consolidados de Movimiento del Efectivo
el 31 de marzo de

(MMUS$)

2007 2008 2007
Movimiento del efectivo proveniente de las actividades operacionales:
6.273 Ganancia neta 3.451 1.915
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades operacionales -
4.018 Depreciacion y amortizacién 1.131 877
10 Deterioro del valor de los activos - -
53 Costo de obligaciones por retiro de activos - -
(1.587) Impuesto sobre la renta diferido (828) (908)
115 Pérdida por transacciones en moneda extranjera 132 34
2.784 Provision para beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro 1.637 725
(733) Pérdida (ganancia) de participacion patrimonial en resultados netos de afiliadas 55 (136)
- Ganancia en venta de activos mantenidos para la venta (402) -
(641)  Ganancia en venta de inversion en afiliadas - (641)
(666) Exceso de activos netos adquiridos sobre el costo de la inversion - -
446 Cambio en el valor razonable de las cuentas por cobrar a largo plazo 207 -
15 Aumento (disminucién) de la estimacién para cuentas de cobro dudoso 8 (16)
Cambios en activos operacionales -
(2.137) Documentos y cuentas por cobrar (4.429) (2.214)
(1.636) Inventarios (568) 1.034
(6.006) Gastos pagados por anticipado y otros activos (372) (1.108)
(1.340)  Créditos fiscales por recuperar (253) (411)
Cambios en pasivos operacionales -
(709) Cuentas por pagar a proveedores 938 381
7.921 Impuesto sobre la renta por pagar, acumulaciones y otros pasivos 5.265 (845)
(2.006) Pagos de beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro (1.297) (594)
4.174 Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operacionales 4.675 (1.907)
Movimiento del efectivo proveniente de las actividades de inversion:
(12.852) Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos (1.723) (1.178)
(929) Aumento del efectivo restringido (550) (920)
- Venta de activos mantenidos para la venta 667 -
756 Venta de inversion en afiliadas de Citgo - 756
635 Dividendos recibidos de afiliadas 49 95
(1.195) Adquisicién de grupo de activos mantenidos para la venta, neto (152) -

- Otras variaciones de activos 6 (10)
398 Otras variaciones en inversiones - -
(13.187) Efectivo neto usado en las actividades de inversion (1.703) (1.257)

Movimiento del efectivo proveniente de las actividades de financiamiento:
14.959  Aumento de la deuda a largo plazo 1.400 3.884
(1.866) Pagos de la deuda a largo plazo (1.346) (535)
(2.658) Dividendos pagados al accionista - -
(379) Dividendos pagados interés minoritario (5) -
10.056 Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 49 3.349
1.043  Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 3.021 185
2.282  Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 3.325 2.282
3.325 Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 6.346 2.467

Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008
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4. APORTES PAGADOS A LA NACION

= ; Trimestres terminados L
Afio terminado el Aportes Pagados a la Nacién (1) el 31 de marzo de Variacion
31 de diciembre de (MMUS$)
2007 2008 2007 MMUS$ %
17.161 Regalia 3.016 1.301 1.715 132
1.659 Impuesto de Extraccion 660 237 423 178
8.334 ISLR 1.632 1.140 492 43
2.573 Dividendos - - - -
49 Impuesto al Registro de Exportacion 11 - 11 100
29.776  Sub-Total Aportes Fiscales 5.319 2.678 2.641 99
7.136  Programas Sociales 451 579 (128) (22)
6.761 FONDEN 1.624 226 1.398 619
13.897  Sub-Total Otros Aportes 2.075 805 1.270 158
43.673 Total Aportes a la Nacién 7.394 3.483 3.911 112

(1) Las cifras mostradas en este cuadro corresponden a los pagos efectivamente realizados durante los periodos correspondientes, los
cuales difieren ligeramente a los presentados como gastos en los estados financieros consolidados, debido a que, de acuerdo en los
principios de contabilidad de aceptacién general, algunos desembolsos son reconocidos como gastos en periodos diferentes al del pago.

Los aportes fiscales pagados a la Nacién, al 31 de marzo de 2008, ascendieron a
5.319 MMUSS$, 2.641 MMUSS$ (99%) mayor a lo registrado en el ler. trimestre de
2007 de 2.678 MMUSS$, principalmente, por mayores pagos de regalia, debido al
incremento de los precios de exportacion durante el ler. trimestre de 2008 aunado a
mayores voliumenes de produccion, y por la incorporacion de los aportes fiscales de
las nuevas empresas mixtas de la Faja Petrolifera del Orinoco.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2008, PDVSA efectu6 aportes para el desarrollo
social del pais por 2.075 MMUS$, 1.270 MMUS$ (158%) mayor a los aportes
realizado en el 1er. trimestre 2007, de 805 MMUSS$, principalmente por los aportes al
Fondo de Desarrollo Nacional (FONDEN).
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5. ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO E INVERSION

5.1.Financiamiento

A continuacion se detalla el movimiento de la deuda financiera consolidada al 31
de marzo 2008:

Valor
Tasas de Interés Nominal  Balance

Balance al 31 de diciembre de 2007 16.006
Nuevo Endeudamiento:
Linea de crédito rotativa con vencimiento al 25/01/2009 Libor + 1,50% 1.156 1156
Reestructuracion deuda de la filial Petrocedefio, venciemineto 15/08/2012 Libor +5,53% a 6,69% 214 214
Pagos del Periodo:
Linea de crédito rotativa vencida el 31/01/2008 Libor + 1,00% - (1124

Préstamos garantizado por agencias gubernamentales

de exportacion e instituciones financieras LIBOR +1,13% (58)
Reestructuracion de deuda de la filial Petrocedefio Libor + 5,53% a 6,97% - (44)
Préstamos garantizado en délares de la Filial Bariven 6,13% a6,97% (3)
Bonos con garantia de la Filial Pdvsa VI 8,46% (15)
Linea de crédito rotativa garantizada por filial CITGO 8,25% (72)
Acuerdo de crédito garantizado por filial CITGO Libor + 1,38% (20)
Bonos exentos de impuesto de filial CITGO 3,92% a 8,00% (10)

Variacién Cambiaria - Deuda en Yenes 30
Balance al 31 de marzo de 2008 16.060
Informe Operacional Financiero al 31 de marzo de 2008 19
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5.2.Inversiones

A continuacion se presenta un detalle de las inversiones del periodo:

Afio telrn.1inado Desembolso por inversiones Trimestres terminados -
el 31 de diciembre de (MMUS$) el 31 de marzo de Variacion
2007 2008 [ 2007 MMUSS | %

En Venezuela

5.901 Exploracion y Produccion 908 675 233 35
1.056 Refinacion 49 52 ©)] (6)
2.353 Gas 605 337 268 80
3.181 Otras 24 6 18 300
12491  Sub Total Sector Nacional 1.586 1.070 516 48
Internacional

361 Refinacion Internacional 137 109 28 26

12.852  Total Inversiones 1.723 1.179 544 46

Las inversiones al 31 de marzo de 2008 ascendieron a 1.723 MMUSS$, 544
MMUS$ (46%) mayor a lo registrado en el ler. trimestre de 2007 de 1.179
MMUSS$, principalmente por incremento de los desembolsos efectuados en el
area de exploracion, produccién y gas.

6. QIROS ASPECTOO RELEVANTES

a) Arbitraje ante la Camara de Comercio Internacional (CClI)

El 18 de marzo de 2008, la Corte Suprema de Inglaterra y Gales, hizo publica las
argumentaciones legales de su decision sobre el caso PDVSA - ExxonMobil,
levantando inmediatamente la medida cautelar de congelamiento de activos que
intentd la transnacional ExxonMobil contra Petr6leos de Venezuela, S.A.
(PDVSA) en enero del presente afio. Asimismo, establecié un periodo de tiempo
para determinar el monto que debe pagar la ExxonMobil a PDVSA por los dafios
y perjuicios ocasionados por la medida de congelamiento. Ordend, ademas,
pagar los costos que produjo a la empresa venezolana todo este proceso legal y
notificar y participar a todas aquellas terceras personas contactadas al inicio de la
disputa legal, que la medida de congelamiento de activos de PDVSA ha sido
revocada.

Entre los argumentes expuesto por el Juez, se destaca como elementos
importantes:
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o PDVSA es una Corporacion enteramente bajo las leyes de la Republica

Bolivariana de Venezuela. Es una empresa nacional de Venezuela y es
completamente propiedad del Estado venezolano.

PDVSA public6 sus Estados Financieros del afio 2006 en septiembre de
2007 y el valor de sus activos en libros es de 56 mil millones de ddlares,
por lo cual no hay ninguna consideracion para estimar que una compafiia
con ese tamafio y con esa fuerza, pueda ser sometida a una situacion de
congelamiento de activos a nivel mundial.

En este caso no hay ninguna razén para suponer fraude, por parte de
PDVSA o ninguna de sus entidades, o de las personas asociadas con la
empresa nacional.

Las acciones intentadas en Londres presuponen un desbordaje de este
arbitraje, y en consecuencia esta fuera de las reglas del mismo juego que
las empresas transnacionales PDVSA y ExxonMobil suscribieron en los
contratos.

El decreto de Nacionalizacién es una medida perfectamente ajustadas a los
derechos de los gobiernos a legislar en su propio pais, haciendo referencia
a la resolucién 18-03 de la ONU de 1962, en la que establece que “los
pueblos son soberanos en el manejo de sus recursos naturales y que el
interés de los paises y de los pueblos esta por encima de cualquier interés
particular o privado internacional o nacional”.

El caso no ameritaba una accidon cautelar conocida como “Mareva
Injunction”, ya que PDVSA tiene la fortaleza para afrontar cualquier
decisién de un tribunal de arbitraje y no existe ninguna razén fundamental
para suponer que PDVSA no haré frente a las responsabilidades que tenga
gue asumir.

b) Empresas Mixtas

Durante el ler. trimestre de 2008 se completé el proceso de formalizaciéon de
nacionalizacién de la Faja Petrolifera del Orinoco, mediante la constitucion de las
siguientes empresas mixtas, conforme a lo establecido en el Decreto con rango,
valor y fuerza de Ley de Migracién a Empresas Mixtas de los Convenios de
Asociacion de la Faja del Orinoco, Nro. 5.200 de fecha 01 de febrero de 2007.

0]

Petromonagas, S.A.: Decreto de transferencia publicado en Gaceta Oficial
N° 38.884, del Proyecto Cerro Negro entre CVP y Veba Oil & Gas Cerro
Negro GmbH (filial de British Petroleum), con un participacién accionaria de
83,33% y 16,67%, respectivamente.

Petrolera Gliria, S.A.: Decreto de transferencia publicado en Gaceta Oficial

N° 38.884, entre CVP, ENI Venezuela B.V. y INE Oil & Gas INC, con una
participaciéon accionaria de 64,25%, 19,50% y 16,25%, respectivamente.
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c)

d)

o Petropiar, S.A.: Decreto de transferencia publicado en Gaceta Oficial N°
38.846, entre CVP y CHEVRON, con una participacién accionaria de 70% vy
30%, respectivamente.

o Petrocedefio, S.A.: Decreto de transferencia publicado en Gaceta Oficial
N° 38.847, entre CVP, TOTAL Venezuela, S.A. y STATOIL Sincor
Netherlands B.V. con una participacion accionaria de 60%, 30,323% y
9,677%, respectivamente.

o Petrosucre, S.A.: Decreto de transferencia publicado en Gaceta Oficial N°
38.851, entre CVP y ENI Venezuela B.V., con una participacion accionaria
de 74%, y 26%, respectivamente.

o Petrolera Paria, S.A.: Decreto de transferencia publicado en Gaceta Oficial
N° 38.851, entre CVP, SINOPEC Internacional Petroleum Exploration and
Production Corporation y INE Oil & Gas INC, con una participacion
accionaria de 60%, 32% y 8%, respectivamente.

o Petrolera Sinovensa, S.A.: Decreto de transferencia publicado en Gaceta
Oficial N° 38.852, entre CVP y CNPC VENEZUELA B.V. con una
participaciéon accionaria de 60% Y 40%, respectivamente.

Acuerdo de Finiquito con ENI por el Campo Dacidn

En febrero de 2008, PDVSA suscribié un acuerdo de finiquito en el que conviene
pagar 960 MMUS$ a la compafiia ENI DACION B.V., por concepto de
indemnizacion relacionada con la terminacion del Convenio Operativo del Campo
Dacion, ubicado en el estado Anzoategui. Del monto antes mencionado se
cancel6 al 31 de marzo de 2008 la cantidad de 230 MMUSS$, quedando un saldo
de 730 MMUSS$ a pagar en el periodo de un afio y tendr4 como garantia el flujo
de caja de Petrosucre, S.A., empresa mixta donde ENI Venezuela B.V. (empresa
afiliada a ENI DACION B.V.) participa como socio minaoritario.

Convenios de Cuantificacion y Certificacion de Reservas

PDVSA suscribié en enero de 2008, con las empresas StatoilHydro y Helge
Lund, dos convenios para la cuantificacién y certificacion de las reservas
existentes en los yacimientos del bloque Junin 10 de la faja Petrolifera del
Orinoco.

Asimismo, en marzo de 2008 se firmé convenio entre PDVSA y Energia
Argentina, S.A. (ENARSA) con la finalidad de realizar los estudios de
cuantificacion y certificacion de las reservas en el bloque Ayacucho 6 de la Faja
Petrolifera del Orinoco.

Incorporaciéon de 30 mil millones de barriles a la Reservas Probadas del
Pais

Durante el mes de abril de 2008, el MENPET a traves de la firma de dos libros
contentivos del registro de reservas de petrdleo, oficializ6 30 mil millones de
barriles de reservas probadas de petréleo. Con este acto las reservas probadas
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f)

g9)

h)

de petrdleo de la nacion, alcanzaron aproximadamente 130 mil millones de
dolares.

En los ultimos dieciséis meses, las reservas probadas de petréleo de la Nacion
se han incrementado en aproximadamente 50 mil millones, constituyendo un
aumento de mas del 60% en relacion con los niveles de reservas probadas de
petréleo de aproximadamente 80 mil millones que se venian incorporando. Con
este incremento en las reservas, Venezuela pas6 a ocupar el tercer lugar en el
mundo en cantidad de reservas probadas.

Firma de Memorandum de Entendimiento para Evaluar Propuesta de
Desarrollo y Explotacion en Lago de Maracaibo

En el marco de la estrategia de aumento de produccion, PDVSA y la empresa
holandesa Shell, firmaron un Memorando de Entendimiento para generar una
propuesta que permitira el desarrollo y explotacion de hidrocarburos en el area
Urdaneta Lago, ubicada al norte del campo Urdaneta-Oeste en el Lago de
Maracaibo, estado Zulia. Este campo podria ser operado por la empresa mixta
Petroregional del Lago, cuyos socios son PDVSA (60%) y Shell Venezuela, S.A.
(40%).

Nuevas Filiales de PDVSA del Sector Industrial

Con base en los lineamientos establecidos por el MENPET y en los planes
estratégicos de PDVSA, durante febrero de 2008 la Junta Directiva de PDVSA
aprobo la creacion de las siguientes nuevas filiales:

PDVSA Desarrollos Urbanos, S.A.
PDVSA Ingenieria y Construccién, S.A.
PDVSA Naval, S.A.

Estas filiales fueron creadas con la finalidad de realizar actividades de desarrollo
y ejecucion de obras de infraestructura social, servicios de ingenieria y
construccién de proyectos mayores, construccion, reparacion y mantenimiento de
buques, produccion, exploracién y produccion, refinacion, comercio y suministro,
relacionadas directa o indirectamente con los hidrocarburos; asi como también,
para ejecutar proyectos y programas sociales, culturales, tecnoldgicos y
educativos.

Nuevas Filiales de PDVSA del Sector Agroalimentario

Con el objeto de impulsar, junto con otros entes del Estado pertenecientes al
sector agroalimentario, un nuevo modelo socio productivo para el desarrollo
enddgeno, territorial y social que garantizaré la soberania alimentaria del pueblo
venezolano, a través de la consolidacion de la infraestructura de procesamiento,
almacenamiento y distribucion de productos alimenticios, PDVSA, a través de su
filial PDVSA Agricola, S.A., ha conformado y/o adquirido durante el ler. trimestre
de 2008 el Fondo Nacional de Produccion Lechera (Fonaprole), Lacteos Los
Andes (Enlandes), el Centro de Almacenes Congelados (Cealco) y la Productora
y Distribuidora Venezolana de Alimentos (PDVAL).
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Nomenclatura

US$/BI:
MMUSS$:
MBD:
BPPD:
MBDpe:

LGN:
GLP:
MMPCD:
MMMPCG:
PC:
PC/BI:
Bls:
MMBIs:
KmZ:

BsF
BsF/Lt
Délar:

dolares por barril

millones de ddlares estadounidenses
miles de barriles diarios

barriles de petréleo por dia

miles de barriles diarios de petréleo equivalente.
El factor de conversion es de 5,8 PC/BI.
liquidos del gas natural

gas licuado de petréleo

millones de pies cubicos diarios

miles de millones de pies cubicos de gas
pies cubicos

pies cubico por barril

Barriles

millones de barriles

kilometros cuadrados

Bolivares fuertes

Bolivares fuertes por litro

Dolar estadounidense
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