GESTION Y RESULTADOS 2004

RIF: J-00095036-9

El 20 de junio de 2006 se reunio la Asamblea Anual de Accionistas del afio 2005 de Petroleos de Venezuela, S.A. previa convocatoria de su presidente. Esta Asamblea se celebrd en la sede de la Entidad ubicada en Caracas y asistieron los sefiores Ing. Rafael Ramirez Carrefio, Ministro de
Energia y Petrdleo y Presidente de la Compafiia; Dr. Nelson Merentes, Ministro de Finanzas; y el Dr. Jorge Giordani, Ministro de Planificacion y Desarrollo, quienes ejercieron la representacion de la Reptblica Bolivariana de Venezuela, tnica accionista de esta Sociedad. También estuvieron

presentes los representantes de la Junta Directiva, el Comisario, la gerencia de la Corporacion e invitados. A continuacion, se publican extractos de la informacion presentada, discutida, revisada y aprobada durante dicha Asamblea:
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El Ministro de Energia y Petroleo y presidente de Petroleos de Venezuela, Rafael Ramirez, acompafiado de los ministros de Planificacion y Desarrollo, Jorge Giordani; y de Finanzas, Nelson Merentes, asi como de integrantes de la Junta Directiva de PDVSA

MENSAJE DEL PRESIDENTE DE PDVSA EN RELACION A LA GESTION Y RESULTADOS 2004

Estimados Accionistas:

Luego de la terrible interrupcion de las actividades en la in-
dustria petrolera, producto del sabotaje petrolero ejecutado

notable recuperacion esta directamente vinculada al precio
del petréleo y al aumento de los volimenes de produccion y
exportacion de petrdleo, productos y gas.

PDVSA para futuras negociaciones en otros mercados, sino
que reduce sustancialmente los gastos financieros y mejora
los indicadores de desempefio financiero.

INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA DE LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

(En millones de dolares estadounidenses)

entre diciembre de 2002 y los primeros meses de 2003 y Los desembolsos por inversiones asociados con 10s pro- En materia de refinacion, para satisfacer la demanda de 31 de diciembre de
después de haber sufrido sus graves consecuencias, pode- yectos de los sectores de petroleo y gas alcanzaron 2 mil productos del mercado interno y contribuir con la oferta del i
mos sostener, sin duda alguna, que 2004 se presenta como 991 millones de délares. Cabe agregar que en 2004 PDVSA,  mercado internacional, Venezuela contd con un nivel total de | Activo 2004 2003
un afio de recuperacion de la actividad petrolera y el despe- cumpliendo con la nueva orientacion en el manejo vy distribu- procesamiento de 2 millones 561 mil barriles diarios, de los
gue de la economia nacional. cion del ingreso petrolero, contribuy con el desarrollo social cuales 1 millén 205 mil barriles diarios correspondieron al Activo circulante:
, ) ) o de Venezuela al destinar 4 mil 316 millones de délares al parque refinador venezolano y 1 millon 356 mil barriles dia- et v ceihvEERes @b ciasie 1.748 2.938
Durante 2004 nuestro pais eﬁpenmento un significativo Cre-  financiamiento de programas educativos, de salud, forma-  rios, al parque de refinacién internacional, cumpliendo con , / q, ,
cimiento econémico de 17,9%, lo cual estuvo acompanoado cion para el trabajo e infraestructura, entre otros aspectos.  todos los compromisos a nivel nacional e internacional. Eiectieliesiindide 709 659
de una desaceleracion de la tasa de inflacion de 27,1% & | o racursos antes mencionados fueron distribuidos de la 5 Documentos y cuentas por cobrar 5.595 4.955
19,2%, de una reduccion del desempleo de 16,8% a 13,9% siguiente forma: 2 mil 316 millones de ddlares destinados al El volumen de exportacion de crudos y productos al mercado _ A
y de un importante incremento - hasta alcanzar los 24 mil  anciamiento de programas sociales y 2 mil millones de d6- internacional ascendié a 2 millones 487 mil barriles diarios, Existencias 2.824 2.382
208 millones de dolares - de las reservas internacionales. lares depositados en el Fondo para el Desarrollo Econémico y cifra que representd un incremento de 11% con respecto a Gastos pagados por anticipado y otros activos 872 642
El Producto Interno Bruto petrolero s ubicd en 7 billones 200 Social del Pais (FONDESPA). Esto totalizo una contribucion al los 2 millones 241 mil barries diarios de 2003, o 11.748 11576
mil millones de bolivares, cantidad que comparada con los ~ accionista de 16 mil 477 millones de dolares, es decir, 6 mil £ precio promedio del paquete de exportaciones durante Total activo circulante : .
6 billones 5 mil millones de bolivares de 2003, represen- 443 millones de dolares mas que en 2003. 2004 se ubico en 33 dolares por barril (crudo, 32 ddlares ) o o
ta un incremento de 11%. Esta notable expansién permitio | participacién de la Corporacién también fue significativa  PO" barrily productos, 35 dolares por barri), comparado con Efel"“"" TSIl 18, MED D PeEn ElEUEiE 3.039 1.000
comenzar a revertir exﬁosamente los resultados negativos para el desarrollo y desempefio de importantes programas gl promedio de 2003'que fue de 25 dolages por barril. Este Créditos fiscales por recuperar 3.056 2.150
generados por el sabotaje petrolero. nacionales tales como la Mision Ribas, la cual esté bajo la  Incremento representd un aumento de 32%. Inversiones en compaiiias afiliadas 3.419 3.072
En el escenario politico, el Gobierno Nacional trabajé inten-  responsabilidad de PDVSA, Mision Barrio Adentro, Mision Mi- por otra parte, el nivel promedio de ventas en el mercado Propiedades, plantas y equipos, neto 35.375 35.011
samente con la intencién de hacer realidad la conformacion ~ 1agro, Mision Vuelvan Caras, el Plan de Seguridad Alimentaria  jnterno (combustibles, bases lubricantes, especialidades sol-
de un nuevo sistema internacional multipolar. Por otro lado, ~ (Mercal) y los niicleos de desarrollo endogeno. Ademas, la  yentes y asfaltos), alcanzo un volumen de 486 mil barriles ipuEsiio el 2 Eii lifitle 2.069 1.926
la Corporacion mantuvo una politica empresarial de integra- ~ ©MPpresa siguiendo los lineamientos del Accionista, contribu- giarios, esto es 10% por encima de 2003. Debe destacarse Cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos 1.576 1.000
cion regional con las naciones hermanas de Suramérica, YO financieramente a través de aportes a fondos especiales,  yna vez mas que todos estos resultados son producto de
Centroamérica y el Caribe. Cabe mencionar que PDVSA @l Fondo Zamora para el desarrollo agricola y el Fondo para  gnormes esfuerzos llevados a cabo por nuestros trabajado- 60.282 55.935
esta aplicando las medidas necesarias, con el objetivo de la  ©! desarrollo de infraestructura, el rescate y la construccion  reg, tecnicos y gerentes, para consolidar y recuperar com-
maximizacion del valor de los recursos naturales de petroleo  de importantes obras de infraestructura, tales como la Planta  pjetamente los niveles operativos interrumpidos durante el Cuentas de orden 9.639 9.340
y gas. Hidroeléctrica Fabricio Ojeda, la Planta Termoeléctrica Pedro sabotaje petrolero.
. ) . . Camejo, y los sistemas de transporte masivo: ferrocarril Cara- ) o . . Pasivo 'y Patrimonio
Esta estrategia se sustento en el maximo aprovechamien-  cas-Tuy Medio y los metros de Los Teques y Maracaibo. Estimados accionistas, los resultados operacionales, finan- y
to de las oportunidades de mercado, bajo un esquema ) o ) cieros y sociales que se anexan, evidencian la eficiente ges- | pasivo circulante:
financieramente equilibrado, y teniendo como directrices las ~ Durante 2004 se alcanz6 una produccion fiscalizada a nivel - ion de PDVSA con lo que podemos concluir que estamos en
“Lineas Generales del Plan de Desarrollo Economico y Social ~ Nacién que promedio 3 millones 148 mil barriles diarios de  presencia de una Empresa Nacional totalmente recuperada y Cluenies [Fel? [PEigk) & FIEEeloiEs 4.571 3.365
de la Nacion 2001- 2007” y los lineamientos generales y ~ ¢Tudoy condensados, correspondiendo a la gestion de laem- g pleno crecimiento. Porcién circulante de la deuda a largo plazo 1.004 750
especificos en materia de hidrocarburos del Ministerio de  Presa 2 millones 833 mil barriles diarios, lo que representa o ) . .
Energia y Minas (MEM), hoy Ministerio de Energia y Petréleo~ UN ir]crenjeqto de 11% con respecto a los 2 millones 562 mil ~ Asi mismo, estas cn‘ra§ reflejan el esfuerzg, la mqral y la dis- Impuesto sobre la renta por pagar 3.367 624
(MENPET). barriles diarios logrados en 2003. posicion de los trabajadores de nuestra mdustna petrolera, Indemnizaciones y jubilaciones de trabajadores 289 263
. ) para hacer de la Nueva PDVSA una herramienta fundamental
Vale destacar que las politicas ejecutadas por la Empresa L@ deuda corporativa de PDVSA, se redujo en 47%, repre- | servicio del Estado venezolano en el combate contra la Acumulaciones y otros pasivos 2.850 2.293
findieron resultados sumamente positivos. Por ejemplo, los  Sentando una disminucién de 3 mil 295 millones de ddlares  popreza y la exclusion, para la construccion de una sociedad
ingresos mundiales alcanzados por la Corporacion ascendie- €0 relacion con 2003, finalizando el 2004 con  obligaciones  socialista, libre, justa y soberana, comprometida con la inte- Total pasivo circulante 12.081 7.295
ron a 64 mil 757 millones de dolares, con una ganancia neta  financieras por 3 mil 720 millones de dolares y con un Indice  graci6n latinoamericana y caribefia y con la multipolaridad,
de 4 mil 995 millones de dlares, cifra ésta superioren 1,718 Deuda/Patrimonio de sélo 0,09 comparado con 0,18 regis-  como factores estratégicos de equilibrio y justicia entre las Deuda a largo plazo, neto de porcién circulante 2.716 6.265
millones de dlares, es decir, 52,4%, con respecto al 2003, trado el afio anterior. naciones del mundo. Indemnizaciones y jubilaciones de trabajadores,
A ese escenario debe agregarse que la contribucion pagada  EN la mencionada disminucion de la deuda, se destaca el Atentamente, neto de porcion circulante 1.413 1.384
ala Naci6n se situd en 12 mil 161 millones de dolares, distri- ~ €Scaté de bonos emitidos por PDVSA Finance por 2 mil 627 p e o oo iee oo Impuesto sobre la renta diferido 1.536 1.614
buidos en 1 ”.‘” 978 ”.‘”lones de d,élares en |mpU§St0 SObr? mlllongs de dolares. Esta reduccion de deuda qllje tenia Com? Ministro de Energia y Petréleo Acumulaciones y otros pasivos, neto de porcién circulante 1.540 1.282
la Renta, 8 mil 881 millones de dolares en Regalias y 1 mil garanltla nueSTral factura petrlolera y establecia otras qes y Presidente de Petroleos de Venezue|a’ S.A.
302 millones de dolares por concepto de Dividendos; esta  ventajosas condiciones, no solo otorga mayor autonomia a Total pasivo 19.286 17.840
DECRETO DE DIVIDENDOS Intereses minoritarios 67 93
Patrimonio 40.929 38.002
La Asamblea de Petrdleos de Venezuela, S.A. tomando en cuenta el saldo de las ganancias no distribuidas, resolvié declarar un dividendo ordinario por un total de dos
billones quinientos mil millones de bolivares (Bs. 2.500.000.000.000,00), a favor de la Repblica Bolivariana de Venezuela, como Unica accionista. 60.282 55.935
Cuentas de orden per-contra 9.639 9.340
RECOMENDACIONES DEL COMISARIO MERGANTIL

De acuerdo con los resultados de la actuacion cumpli-
da en mi condicion de Comisario Mercantil de Petroleos
de Venezuela, S.A., durante el afo finalizado el 31 de di-
ciembre de 2004, recomiendo a la Asamblea aprobar los
estados financieros a la fecha citada, presentados por los
administradores, como una expresion global de su gestion

presas en el exterior, en particular, estudiar la conveniencia
de establecer un nivel de reporte directo a la Junta Directiva
de Petréleos de Venezuela, S.A., esto permitiria monitorear
y controlar estos negocios con una mayor eficiencia y pron-
titud.

esas empresas. Asi mismo se debe evaluar la justificacion de
cada una de las inversiones, a la luz de los rendimientos eco-
nomicos de las mismas y de los desembolsos significativos
que deben efectuarse.

En cuanto a la pertinencia de las Empresas Filiales y Afiliadas

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(En millones de dolares estadounidenses)

Afnos terminados el
31 de diciembre de

administrativa y financiera durante el periodo econdmico La Junta Directiva debe continuar brindando su apoyo, tanto se recomienda aplicar los resultados del estudio realizado 2004 2003
sefialado. En relacién con la actividad de control recomien- logistico como econdémico, al Proyecto SOX-404 ya que con para la racionalizacion de las empresas Filiales de PDVSA
do se dedique atencion especial a los siguientes asuntos: este instrumento la Corporacion estara en capacidad de cer-  activas o inactivas, tanto en Venezuela como en el exterior, Ventas de petréleo crudo y sus productos:
tificar que su Sistema de Control Interno brinda la seguridad ~y de ser conveniente, transferir algunas de esas empresas Exportaciones y en el exterior 60.972 44.178
Adoptar las medidas necesarias para que en el ejercicio proteccion necesarias para garantizar la ’gransparenm@ de haag organizaciones internas o empresas emsp/antes,lcon el e —— 1007 961
finalizado el 31 de diciembre de 2005. la informacién en las operaciones de una empresa de la magnitud de Petroleos propdsito de reducir los costos de la Corporacion, asi como
; S ' ,SA. ibili j roductos petroquimicos y otras ventas ' d
bolivares para propdsitos en Venezuela sea presentada en de Venezuela, S.A evaluar la posibilidad de establecer aguas abajo Empresas de Product 1 1 t 1.517 1.071
i i 1 Prineini i ) ) ) ) Produccion Social (EPS).
bolivares actualizados, segun Principios de Contabilidad e £n cuanto a las inversiones en el exterior se hacen necesarios EPS) Participacion patrimonial en resultados netos de
Aceptacion General, con el propGsito de mejorar la relevancia  realizar estudios y andlisis de sus costos y gastos, con la oo pp compafiias afiliadas 1.041 379
y razonabilidad de dicha informacion. finalidad de establecer un plan de ahorro que contribuya @ orias A rerrer Wortero
. 8 C e - Comisario Mercantil de Petréleos de Venezuela, S.A. 64.757 46.589
Se recomienda establecer un Control y seguimiento a em- mejorar las ganancias y por consiguiente la rentabilidad de : :
Costos y gastos:
PRODUCCIﬁN DE PETRﬁLEO CRUDO Compras de petréleo crudo y sus productos 25.448 21.016
mhd — E)'(TRACTO DEL INFORME DE LOS CONTADORES NP 13.430 9373
Informacién incluida en las notas a los Estados Financieros
Consolidados Auditados. De acuerdo con la informacién Afos terminados el PUBLICOS INDEPENDIENTES .,
financiera y operacional de la Compaiiia y los reportes 31 de diciembre de Gastos de exploracion 60 27
de produccién fiscalizada emitidos por el Ministerio L . »
de Energia y Petréleo (MENPET), la produccion de petréleo 2004 2003 o o . Depreciacién y amortizacién 3.082 3.042
crudo durante los afios terminados el 31 de diciembre et Al Accionista y a la Junta Directiva de Petrdleos de Venezuela, S.A.: . .
de 2004 y 2003, es la siguiente (expresado en MBD): Deterioro de activos 6 296
i6 i i Hemos efectuado las auditorias de los balances generales consolidados de Petrdleos de Vene-
Gestion propia de produccion de crudo (1) 20 g - } g L, A Gastos de venta, administracién y generales 1.195 898
Cameiles GrEives 465 zuela, S.A. y sus filiales (PDVSA) (propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela) al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, y de los estados consolidados conexos de resultados, de movimiento Regalia y otros impuestos 9.247 6.428
Participacion de PDVSA en las Asociaciones ; i imi i A i
de la Faja Petrolifera del Orinoco: de las cuentas _de patrimonio y de m’owmlento del gfectlvo por los anos enFonce.s terminados, Gastos de financiamiento 456 684
que se acompanan, expresados en dolares estadounidenses. Estos estados financieros son res-
PDVSA Sincor 66 60 ponsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion Otros egresos (ingresos), neto 527 (25
PDVSA Cerro Negro 50 42 sobre dichos estados financieros con base en nuestras auditorias. 53.453 41.739
Corpoguanipa 32 20 . . o
Petrozuata 62 52 Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas nor- ) .
10 474 mas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razona- ,Ga”anct'a a”:)es lde gatsms,ptor alzliells ?‘tOQ'a" e 4850
ble de que los estados financieros no contengan errores significativos. Una auditoria incluye el impuesto sobre fa renta € Intereses minoritarios : .
Clivelo @iEpEEEEs (mamnes 6o @ gEniss AH) _ 38 _ 59 examen, con base en pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revela- '
Total oroduceid - g POVSA » 833 » 562 ciones en los estados financieros. También, una auditoria incluye la evaluacion de los principios Gastos por desarrollo social 1.242 249
e £ e0e de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables significativas hechas por la gerencia, _ .
Produccién Nacién (2) 3.148 2.817 asi como la evaluacion de la completa presentacion de los estados financieros. Consideramos Ganancia antes de impuesto sobre la renta
o ) S e intereses minoritarios 10.062 4.601
Exportaciones de crudos y productos (3) 2.820 2.460 que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.
(1) Incluye petréleo crudo condensado de planta por 6 MBD en el afio 2004 y 5 MBD En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, Impuesto sobre la renta 5.056 1.318
en el afio 2003. en todos sus aspectos substanciales, la situacién financiera de Petréleos de Venezuela, S.A. y Intereses minoritarios 11 6
() Incluye 315 MBD en el afio 2004 y 255 MBD en el afio 2003, correspondientes sus filiales (PDVSA), al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones y
?I? participacion dgttef)erﬁs en IfsdAsi.ciaciqnes d; Ifla Fa/La Petrolifera c:jel IOrianco sus movimientos del efectivo por los afios entonces terminados, de conformidad con Normas Ganancia neta 4.995 3.277
Informacion no auditada). Los estados Tinancieros ae las Asociaciones ae la Faja N s . .
del Orinoco fueron auditados por otros contadores publicos independientes. Internacionales de Informacion Financiera.
‘ o Estos Balances Generales Consolidados y Estados Consolidados de Resultados y sus notas anexas
(3) Incluye 333 MBD en el afio 2004 y 219 MBD en el afio 2003, correspondientes ALCARAZ CABRERA VAZQUEZ fueron elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y auditados
ﬁ;?of;;tgf:ﬁ?gf; tt:c;‘;)erff):zs'f: dﬁz"ﬁcn'ﬁﬁgfssdfgTazai\i§§§§a'g§§ ‘:j:' g’g;?;" por Alcaraz Cabrera Vézquez (firma venezolana de contadores piiblicos independientes, miembro de
\Petroll’fera del Orinoco fueron auditados por otros contadores publicos independientes. / \ KPMG internacional). /
. . . o Venezuela
Gobierno Bolivariano | Vinisteri N2

de Venezuela

Energia y Petréleo AHORA ES DE TODOS



