
RIF: J-00095036-9

Estimados Accionistas:

Luego de la terrible interrupción de las actividades en la in-
dustria petrolera, producto del sabotaje petrolero ejecutado 
entre diciembre de 2002 y los primeros meses de 2003 y 
después de haber sufrido sus graves consecuencias, pode-
mos sostener, sin duda alguna, que 2004 se presenta como 
un año de recuperación de la actividad petrolera y el despe-
gue de la economía nacional. 

Durante 2004 nuestro país experimentó un significativo cre-
cimiento económico de 17,9%, lo cual estuvo acompañado 
de una desaceleración de la tasa de inflación de 27,1% a 
19,2%, de una reducción del desempleo de 16,8% a 13,9% 
y de un importante incremento - hasta alcanzar los 24 mil 
208 millones de dólares - de las reservas internacionales. 

El Producto Interno Bruto petrolero se ubicó en 7 billones 200 
mil millones de bolívares, cantidad que comparada con los 
6 billones 5 mil millones de bolívares de 2003, represen-
ta un incremento de 11%. Esta notable expansión permitió 
comenzar a revertir exitosamente los resultados negativos 
generados por el sabotaje petrolero. 

En el escenario político, el Gobierno Nacional trabajó  inten-
samente con  la intención de hacer realidad la conformación 
de un nuevo sistema internacional multipolar. Por otro lado, 
la Corporación mantuvo una política empresarial de integra-
ción regional con las naciones hermanas de Suramérica, 
Centroamérica y el Caribe. Cabe mencionar que PDVSA 
está aplicando las medidas necesarias, con el objetivo de la 
maximización del valor de los recursos naturales de petróleo 
y gas. 

Esta estrategia se sustentó en el máximo aprovechamien-
to de las oportunidades de mercado, bajo un esquema 
financieramente equilibrado, y teniendo como directrices las 
“Líneas Generales del Plan de Desarrollo Económico y Social 
de la Nación 2001- 2007” y los lineamientos generales y 
específicos en materia de hidrocarburos del Ministerio de 
Energía y Minas (MEM), hoy Ministerio de Energía y Petróleo 
(MENPET). 

Vale destacar que las políticas ejecutadas por la Empresa 
rindieron resultados sumamente positivos. Por ejemplo, los 
ingresos mundiales alcanzados por la Corporación ascendie-
ron a 64 mil 757 millones de dólares, con una ganancia neta 
de 4 mil 995 millones de dólares, cifra ésta superior en 1.718 
millones de dólares, es decir,  52,4%, con respecto al 2003.

A ese escenario debe agregarse que la contribución pagada 
a la Nación se situó en 12 mil 161 millones de dólares, distri-
buidos en 1 mil 978 millones de dólares en Impuesto Sobre 
la Renta, 8 mil 881 millones de dólares en Regalías y 1 mil 
302 millones de dólares por concepto de Dividendos; esta 

notable recuperación está directamente vinculada al precio 
del petróleo y al aumento de los volúmenes de producción y 
exportación de petróleo, productos y gas. 

Los desembolsos por inversiones asociados con los pro-
yectos de los sectores de petróleo y gas alcanzaron 2 mil 
991 millones de dólares. Cabe agregar que en 2004 PDVSA, 
cumpliendo con la nueva orientación en el manejo y distribu-
ción del ingreso petrolero, contribuyó con el desarrollo social 
de Venezuela al destinar 4 mil 316 millones de dólares al 
financiamiento de programas educativos, de salud, forma-
ción para el trabajo e infraestructura, entre otros aspectos. 
Los recursos antes mencionados fueron distribuidos de la 
siguiente forma: 2 mil 316 millones de dólares destinados al 
financiamiento de programas sociales y 2 mil millones de dó-
lares depositados en el Fondo para el Desarrollo Económico y 
Social del País (FONDESPA). Esto totalizó una contribución al 
accionista de 16 mil 477 millones de dólares, es decir, 6 mil 
443 millones de dólares más que en 2003. 

La participación de la Corporación también fue significativa 
para el desarrollo y desempeño de importantes programas 
nacionales tales como la Misión Ribas, la cual está bajo la 
responsabilidad de PDVSA, Misión Barrio Adentro, Misión Mi-
lagro, Misión Vuelvan Caras, el Plan de Seguridad Alimentaria 
(Mercal) y los núcleos de desarrollo endógeno. Además, la 
empresa siguiendo los lineamientos del Accionista, contribu-
yó  financieramente a través de aportes a fondos especiales, 
el Fondo Zamora para el desarrollo agrícola y el Fondo para 
el desarrollo de infraestructura, el rescate y la construcción 
de importantes obras de infraestructura, tales como la Planta 
Hidroeléctrica Fabricio Ojeda, la Planta Termoeléctrica Pedro 
Camejo, y los sistemas de transporte masivo: ferrocarril Cara-
cas-Tuy Medio y los metros de Los Teques y Maracaibo. 

Durante 2004 se alcanzó una producción fiscalizada a nivel 
nación que promedió 3 millones 148 mil barriles diarios de 
crudo y condensados, correspondiendo a la gestión de la em-
presa 2 millones 833 mil barriles diarios, lo que representa 
un incremento de 11% con respecto a los 2 millones 562 mil 
barriles diarios logrados en 2003. 

La deuda corporativa de PDVSA, se redujo en 47%, repre-
sentando una disminución de 3 mil 295 millones de dólares 
en relación con 2003, finalizando el 2004 con  obligaciones  
financieras por 3 mil 720 millones de dólares y con un Indice 
Deuda/Patrimonio de sólo 0,09 comparado con 0,18 regis-
trado el año anterior. 

En la mencionada disminución de la deuda, se destaca el 
rescate de bonos emitidos por PDVSA Finance por 2 mil 627 
millones de dólares. Esta reducción de deuda que tenía como 
garantía nuestra factura petrolera y establecía otras des-
ventajosas condiciones, no sólo otorga mayor autonomía a 

PDVSA para futuras negociaciones en otros mercados, sino 
que reduce sustancialmente los gastos financieros y mejora 
los indicadores de desempeño financiero.

En materia de refinación, para satisfacer la demanda de 
productos del mercado interno y contribuir con la oferta del 
mercado internacional, Venezuela contó con un nivel total de 
procesamiento de 2 millones 561 mil barriles diarios, de los 
cuales 1 millón 205 mil barriles diarios correspondieron al 
parque refinador venezolano y 1 millón 356 mil barriles dia-
rios, al parque de refinación internacional, cumpliendo con 
todos los compromisos a nivel nacional e internacional. 

El volumen de exportación de crudos y productos al mercado 
internacional ascendió a 2 millones 487 mil barriles diarios, 
cifra que representó un incremento de 11% con respecto a 
los 2 millones 241 mil barriles diarios de 2003. 

El precio promedio del paquete de exportaciones durante 
2004 se ubicó en 33 dólares por barril (crudo, 32 dólares 
por barril y productos, 35 dólares por barril), comparado con 
el promedio de 2003 que fue de 25 dólares por barril. Este 
incremento representó un aumento de 32%. 

Por otra parte, el nivel promedio de ventas en el mercado 
interno (combustibles, bases lubricantes, especialidades sol-
ventes y asfaltos), alcanzó un volumen de 486 mil barriles 
diarios, esto es 10% por encima de 2003. Debe destacarse 
una vez más que todos estos resultados son producto de 
enormes esfuerzos llevados a cabo por nuestros trabajado-
res, técnicos y gerentes, para consolidar y recuperar com-
pletamente los niveles operativos interrumpidos durante el 
sabotaje petrolero.

Estimados accionistas, los resultados operacionales, finan-
cieros y sociales que se anexan, evidencian la eficiente ges-
tión de PDVSA con lo que podemos concluir que estamos en 
presencia de una Empresa Nacional totalmente recuperada y 
en pleno crecimiento. 

Así mismo, estas cifras reflejan el esfuerzo, la moral y la dis-
posición de los trabajadores de nuestra industria petrolera, 
para hacer de la Nueva PDVSA una herramienta fundamental 
al servicio del Estado venezolano en el combate contra la 
pobreza y la exclusión, para la construcción de una sociedad 
socialista, libre, justa y soberana, comprometida con la inte-
gración latinoamericana y caribeña y con la multipolaridad, 
como factores estratégicos de equilibrio y justicia entre las 
naciones del mundo.

Atentamente,

Rafael Ramírez Carreño
Ministro de Energía y Petróleo
y Presidente de Petróleos de Venezuela, S.A.

El 20 de junio de 2006 se reunió la Asamblea Anual de Accionistas del año 2005 de Petróleos de Venezuela, S.A. previa convocatoria de su presidente.  Esta Asamblea se celebró en la sede de la Entidad ubicada en Caracas y asistieron los señores Ing. Rafael Ramírez Carreño, Ministro de 

Energía y Petróleo y Presidente de la Compañía; Dr. Nelson Merentes, Ministro de Finanzas; y el Dr. Jorge Giordani, Ministro de Planificación y Desarrollo, quienes ejercieron la representación de la República Bolivariana de Venezuela, única accionista de esta Sociedad. También estuvieron 

presentes los representantes de la Junta Directiva, el Comisario, la gerencia de la Corporación e invitados. A continuación, se publican extractos de la información presentada, discutida, revisada y aprobada durante dicha Asamblea:

MENSAJE DEL PRESIDENTE DE PDVSA EN RELACIÓN A LA GESTIÓN Y RESULTADOS 2004

DECRETO DE DIVIDENDOS
 
La Asamblea de Petróleos de Venezuela, S.A. tomando en cuenta el saldo de las ganancias no distribuidas, resolvió declarar un dividendo ordinario por un total de dos 
billones quinientos mil millones de bolívares (Bs. 2.500.000.000.000,00), a favor de la República Bolivariana de Venezuela, como única accionista.

De acuerdo con los resultados de la actuación cumpli-
da en mí condición de Comisario Mercantil de Petróleos 
de Venezuela, S.A., durante el año finalizado el 31 de di-
ciembre de 2004, recomiendo a la Asamblea aprobar los 
estados financieros a la fecha citada, presentados por los 
administradores, como una expresión global de su gestión 
administrativa y financiera durante el período económico 
señalado. En relación con la actividad de control recomien-
do se dedique atención especial a los siguientes asuntos:   
 
Adoptar las medidas necesarias para que en el ejercicio  
finalizado el 31 de diciembre de 2005, la información en 
bolívares para propósitos en Venezuela sea presentada en 
bolívares actualizados, según Principios de Contabilidad de 
Aceptación General, con el propósito de mejorar la relevancia 
y razonabilidad de dicha información.

Se recomienda establecer un Control y seguimiento a em-

presas en el exterior, en particular, estudiar la conveniencia 
de establecer un nivel de reporte directo a la Junta Directiva 
de Petróleos de Venezuela, S.A., esto permitiría monitorear 
y controlar estos negocios con una mayor eficiencia y pron-
titud. 

La Junta Directiva debe continuar brindando su apoyo, tanto 
logístico como económico, al Proyecto SOX-404 ya que con 
este instrumento la Corporación estará en capacidad de cer-
tificar que su Sistema de Control Interno brinda la seguridad 
y protección necesarias para garantizar la transparencia de 
las operaciones de una empresa de la magnitud de Petróleos 
de Venezuela, S.A.

En cuanto a las inversiones en el exterior se hacen necesarios 
realizar estudios y análisis de sus costos y gastos, con la 
finalidad de establecer un plan de ahorro que contribuya a 
mejorar las ganancias y por consiguiente la rentabilidad de 

esas empresas. Así mismo se debe evaluar la justificación de 
cada una de las inversiones, a la luz de los rendimientos eco-
nómicos de las mismas y de los desembolsos significativos 
que deben efectuarse.

En cuanto a la pertinencia de las Empresas Filiales y Afiliadas 
se recomienda aplicar los resultados del estudio realizado 
para la racionalización de las empresas Filiales de PDVSA 
activas o inactivas, tanto en Venezuela como en el exterior, 
y de ser conveniente, transferir algunas de esas empresas 
hacia organizaciones internas o empresas existentes, con el 
propósito de reducir los costos de la Corporación, asi como 
evaluar la posibilidad de establecer aguas abajo Empresas de 
Producción Social (EPS).

Hermías A Ferrer Montero 
Comisario Mercantil de Petróleos de Venezuela, S.A.

GESTIÓN Y RESULTADOS 2004

INFORMACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADA DE LOS AÑOS 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

RECOMENDACIONES DEL COMISARIO MERCANTIL

EXTRACTO DEL INFORME DE LOS CONTADORES  
PÚBLICOS INDEPENDIENTES

  
Al Accionista y a la Junta Directiva de Petróleos de Venezuela, S.A.: 

Hemos efectuado las auditorías de los balances generales consolidados de Petróleos de Vene-
zuela, S.A. y sus filiales (PDVSA) (propiedad de la República Bolivariana de Venezuela) al 31 de 
diciembre de 2004 y 2003, y de los estados consolidados conexos de resultados, de movimiento 
de las cuentas de patrimonio y de movimiento del efectivo por los años entonces terminados, 
que se acompañan, expresados en dólares estadounidenses. Estos estados financieros son res-
ponsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre dichos estados financieros con base en nuestras auditorías. 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Esas nor-
mas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razona-
ble de que los estados financieros no contengan errores significativos. Una auditoría incluye el 
examen, con base en pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revela-
ciones en los estados financieros. También, una auditoría incluye la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables significativas hechas por la gerencia, 
así como la evaluación de la completa presentación de los estados financieros. Consideramos 
que nuestras auditorías proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinión.  

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos substanciales, la situación  financiera de Petróleos de Venezuela, S.A. y 
sus filiales (PDVSA), al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones y 
sus movimientos del efectivo por los años entonces terminados, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera.

ALCARAZ CABRERA VÁZQUEZ

El Ministro de Energía y Petróleo y presidente de Petróleos de Venezuela, Rafael Ramírez, acompañado de los ministros de Planificación y Desarrollo, Jorge Giordani; y de Finanzas, Nelson Merentes, así como de integrantes de la Junta Directiva de PDVSA

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 
(En millones de dólares estadounidenses)

Años terminados el
31 de diciembre de

2004 2003

Ventas de petróleo crudo y sus productos: 
Exportaciones y en el exterior 279.06 871.44

En Venezuela 722.1 169

Productos petroquímicos y otras ventas 715.1 170.1

Participación patrimonial en resultados netos de 
compañías afiliadas 140.1 973

757.46 985.64

Costos y gastos: 

Compras de petróleo crudo y sus productos 844.52 610.12

Gastos de operación 373.9

Gastos de exploración 06 72

Depreciación y amortización 280.3 240.3

Deterioro de activos 6 692

Gastos de venta, administración y generales 591.1 898

Regalía y otros impuestos 742.9 824.6

Gastos de financiamiento 654 486

Otros egresos (ingresos), neto

354.35 937.14

Ganancia antes de gastos por desarrollo social,
impuesto sobre la renta e intereses minoritarios 403.11 058.4

Gastos por desarrollo social 242.1 942

Ganancia antes de impuesto sobre la renta
e intereses minoritarios 260.01 106.4

Impuesto sobre la renta 650.5 813.1

Intereses minoritarios 11 6

Ganancia neta 599.4 772.3

13.432

527 (25)

31 de diciembre de

Activo 2004 2003

Activo circulante:

847.1 839.2

907 956

595.5 559.4

Existencias 428.2 283.2

278 246

847.11 675.11

Efectivo restringido, neto de porción circulante 930.3 000.1

Créditos fiscales por recuperar 650.3 051.2

914.3 270.3

573.53 112.53

Impuesto sobre la renta diferido 960.2 629.1

Cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos 675.1 000.1

282.06 539.55

Cuentas de orden 936.9 043.9

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Cuentas por pagar a proveedores 175.4 563.3

Porción circulante de la deuda a largo plazo 057

Impuesto sobre la renta por pagar 763.3 426

Indemnizaciones y jubilaciones de trabajadores 982 362

Acumulaciones y otros pasivos 058.2 392.2

Total pasivo circulante 592.7

Deuda a largo plazo, neto de porción circulante 617.2 562.6

314.1 483.1

Impuesto sobre la renta diferido 635.1 416.1

045.1 282.1

Total pasivo 682.91 048.71

Intereses minoritarios 76 39

Patrimonio 40.929 200.83

282.06 539.55

Cuentas de orden per-contra 936.9 043.9

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo restringido

Documentos y cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado y otros activos

Total activo circulante

Inversiones en compañías afiliadas

Propiedades, plantas y equipos, neto

Indemnizaciones y jubilaciones de trabajadores, 
neto de porcion circulante

Acumulaciones y otros pasivos, neto de porción circulante

1.004

12.081

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS 
(En millones de dólares estadounidenses)

Estos Balances Generales Consolidados y Estados Consolidados de Resultados y sus notas anexas 
fueron  elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y auditados 
por Alcaraz Cabrera Vázquez (firma venezolana de contadores públicos independientes, miembro de 
KPMG internacional).

•

Años terminados el
31 de diciembre de

2004 2003

2.067

518

66

50

32

62

210

38

2.833

3.148

2.820

1.864

465

60

42

20

52

174

59

2.562

2.817

2.460

Gestión propia de producción de crudo (1)

Convenios Operativos

Participación de PDVSA en las Asociaciones
de la Faja Petrolífera del Orinoco:

PDVSA Sincor

PDVSA Cerro Negro

Corpoguanipa

Petrozuata

Crudo extrapresado (menos de 8 grados API)

Total producción propia de PDVSA

Producción Nación (2)

Exportaciones de crudos y productos (3)

Producción de Petróleo Crudo
Información incluida en las notas a los Estados Financieros
Consolidados Auditados. De acuerdo con la información 
financiera y operacional de la Compañía y los reportes 
de producción fiscalizada emitidos por el Ministerio 
de Energía y Petróleo (MENPET), la producción de petróleo 
crudo durante los años terminados el 31 de diciembre 
de 2004 y 2003, es la siguiente (expresado en MBD):

(1) Incluye petróleo crudo condensado de planta por 6 MBD en el año 2004 y 5 MBD 
en el año 2003.

(2) Incluye 315 MBD en el año 2004 y 255 MBD en el año 2003, correspondientes 
a la participación de terceros en las Asociaciones de la Faja Petrolífera del Orinoco 
(información no auditada). Los estados financieros de las Asociaciones de la Faja 
del Orinoco fueron auditados por otros contadores públicos independientes.

(3) Incluye 333 MBD en el año 2004 y 219 MBD en el año 2003, correspondientes 
a la participación de terceros en las Asociaciones de la Faja Petrolífera del Orinoco 
(información no auditada). Los estados financieros de las Asociaciones de la Faja 
Petrolífera del Orinoco fueron auditados por otros contadores públicos independientes. 
                                     

PRODUCCIÓN DE PETRÓLEO CRUDO


